ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

(PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE 30 DE JUNIO DE 2011)

1. OBJETO DEL INFORME

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 286 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital’), el presente informe se formula por el Consejo de Administracién celebrado el
dia 29 de abril de 2011 para justificar la propuesta de modificacién del Predmbulo asi como de los
articulos 4, 5, 6, 7, 12, 13, 26 y 27 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La modificacién del Preambulo asi como de los articulos 4, 5, 6, 7, 12, 13, 26 y 27 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, relativos a las Clases de Juntas, Competencias de la Junta General,
Convocatoria, Anuncio de la convocatoria, Representacion, Solicitud publica de representacion, Adopcion
de acuerdos y finalizacién de la Junta General y Acta, respectivamente, cuya aprobacion se propone a la
Junta General tiene como finalidad adaptar el texto de dicho Reglamento a las modificaciones
introducidas por la Ley de Sociedades de Capital.

Se acompafia al presente informe a efectos comparativos la redaccién actual y la propuesta de nueva
redaccién del Predmbulo asi como de los articulos 4, 5, 6, 7, 12, 13, 26 y 27 del Reglamento de la Junta

General:

TEXTO ACTUAL

MODIFICACION PROPUESTA

PREAMBULO

El presente Reglamento se adopta por la
Junta General de Accionistas de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) al amparo de lo previsto en el articulo
113 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, introducido por la Ley 26/2003, de 17
de julio. El presente Reglamento pretende
sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la
organizacion y funcionamiento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo Ultimo
es facilitar la participacion de los accionistas en la
Junta General, fomentando la fransparencia y
publicidad de los procedimientos de preparacion,
celebracion y desarrollo de la Junta General,
concretando, desarrollando y ampliando las formas
de ejercicio de los derechos politicos de los
accionistas de la Sociedad.

PREAMBULO

El presente Reglamento se adopta por la
Junta General de Accionistas de ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) al amparo de lo previsto en el articulo
113 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, introducido por la Ley 26/2003, de 17
de julio. El presente Reglamento pretende
sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la
organizacion y funcionamiento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad, con respeto a las
disposiciones contenidas en la Ley y, en particular,
en el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital”), v en los Estatutos de la
Sociedad. Su objetivo Ultimo es facilitar la
participacion de los accionistas en la Junta
General, fomentando la transparencia y publicidad
de los procedimientos de preparacion, celebracion
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y desarrollo de la Junta General, concretando,
desarrollando y ampliando las formas de ejercicio
de los derechos politicos de los accionistas de la
Sociedad.

Articulo 4. Clases de Juntas

Las Juntas Generales de accionistas podran
ser Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria se reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado, sin perjuicio de su competencia para
tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que
figure en el orden del dia.

Toda Junta General que no sea la prevista en
el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria y se reunira siempre que
sea convocada por el Consejo de Administracion
de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud
de la solicitud de accionistas que sean titulares de,
al menos, un cinco por ciento del capital social.

Articulo 4. Clases de Juntas

Las Juntas Generales de accionistas podran
ser Ordinarias o Extraordinarias.

La Junta General Ordinaria se reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cada ejercicio, para aprobar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacién del
resultado, sin perjuicio de su competencia para
tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que
figure en el orden del dia.

Toda Junta General que no sea la prevista en
el parrafo anterior tendra la consideracién de Junta
General Extraordinaria y se reunird siempre que
sea convocada por el Consejo de Administracion
de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud
de la solicitud de accionistas que sean titulares de,
al menos, un cinco por ciento del capital social.

Articulo 5. Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para
decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se
someteran a la aprobacién o ratificacion de la
Junta General de Accionistas aquellas decisiones
que, cualquier que sea su naturaleza juridica,
entrafien una modificacion esencial de la actividad
efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo
meramente ilustrativo, le corresponde:

o

censurar la gestion social;

b. aprobar, en su caso, las cuentas anuales,
tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado;

c. nombrar y destituir a los miembros del
6rgano de administracion, asi como
ratificar o revocar los nombramientos de
miembros del Consejo de Administracién
efectuados por cooptacién;

d. nombrar y destituir a los auditores de
cuentas de la Sociedad;

e. acordar el aumento o la reduccién del

capital y cualquier otra modificacion de

los estatutos sociales, la emision de

Articulo 5. Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para
decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se
someteran a la aprobacién o ratificacion de la
Junta General de Accionistas aquellas decisiones
que, cualquier que sea su naturaleza juridica,
entrafien una modificacion esencial de la actividad
efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo
meramente ilustrativo, le corresponde:

a. Aprobar la gestién social;

b. aprobar, en su caso, las cuentas anuales,
tanto individuales como consolidadas, y
resolver sobre la aplicacion del resultado;

c. nombrar y separar a los miembros del
organo __de administracion, a_ los
liquidadores y, en su caso, a los auditores
de cuentas, asi como el ejercicio de la
accion _social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

d. acordar el aumento o la reduccion del
capital y cualquier otra modificacion de
los estatutos sociales, la emisién de
obligaciones, la supresion o la limitacion
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obligaciones, la supresion o la limitacidn
del derecho de adquisicién preferente de
nuevas acciones, asi como la
transformacién, la fusién, la escisién o la
cesion global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero;

f. acordar la disolucién y liquidacion de la
Sociedad y las operaciones cuyo efecto
sea equivalente al de la liquidacion de la
Sociedad;

g. aprobar o ratificar la enajenacion por
venta o cualquier otro titulo de activos
operativos esenciales o cualquier otra
operacion o actividad que entrafie una
modificacién efectiva del objeto social o
de las principales actividades de la
Sociedad (no se entenderan incluidos en
este supuesto, por ejemplo, meras
operaciones de “sale and lease back” de
inmuebles o de otros activos que sigan,
tras la correspondiente enajenacion,
afectos por otro titulo a la actividad
empresarial de la Sociedad; o la
enajenacion de activos en propiedad,
cuando la Sociedad opte por sub-
contratar externamente una actividad que
hasta entonces desarrollaba
directamente);

h. aprobar la “filializacién” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio
de aquéllas;

i. autorizar la adquisicion por la Sociedad
de autocartera en los términos legalmente
aplicables;

j. decidir sobre los asuntos sometidos a su
deliberacién y aprobacion por el 6rgano
de administracion; y

k. aprobar el presente Reglamento y sus
modificaciones posteriores.

del derecho de suscripcion preferente, asi
como la transformacién, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero;

e. acordar la disolucion y aprobar el balance
final de liquidacién de la Sociedad y las
operaciones cuyo efecto sea equivalente
al de la liquidacion de la Sociedad;

f. aprobar o ratificar la enajenacion por
venta o cualquier otro titulo de activos
operativos esenciales o cualquier otra
operacion o actividad que entrafie una
modificacion efectiva del objeto social o
de las principales actividades de la
Sociedad (no se entenderan incluidos en
este supuesto, por ejemplo, meras
operaciones de “sale and lease back” de
inmuebles o de otros activos que sigan,
tras la correspondiente enajenacion,
afectos por otro titulo a la actividad
empresarial de la Sociedad; o la
enajenacién de activos en propiedad,
cuando la Sociedad opte por sub-
contratar externamente una actividad que
hasta entonces desarrollaba
directamente);

g. aprobar la *filializacion” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio
de aquéllas;

h. autorizar la adquisicion por la Sociedad
de autocartera en los términos legalmente
aplicables;

i. decidir sobre los asuntos sometidos a su
deliberacién y aprobacion por el 6rgano
de administracion; y

j.aprobar el presente Reglamento y sus
modificaciones posteriores.

Articulo 6. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de
Sociedades Andénimas sobre la Junta Universal y
la convocatoria judicial, las Juntas Generales de
Accionistas habran de ser convocadas por el
érgano de administracion.

El 6rgano de administracién convocara la
Junta  General ordinaria para su  reunion

Articulo 6. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital sobre la Junta Universal y
la convocatoria judicial, las Juntas Generales de
Accionistas habran de ser convocadas por el
6rgano de administracion.

El 6rgano de administracion convocara la
Junta  General ordinaria para su reunién




necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cada ejercicio. La Junta General Ordinaria sera
valida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

El 6rgano de administracion  debers,
asimismo, convocarla cuando lo soliciten socios
que sean titulares de, al menos, el cinco por ciento
del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General. En este caso,
la Junta General deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha en que se hubiere requerido notarialmente al
érgano de administracion para su convocatoria.
Asimismo, el érgano de administracién debera
incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que
hubieran sido objeto de la solicitud.

necesariamente dentro de los seis primeros meses
de cada ejercicio. La Junta General Ordinaria sera
valida aunque haya sido convocada o se celebre
fuera de plazo.

El 6rgano de administracion debers,
asimismo, convocarla cuando lo soliciten socios
que sean titulares de, al menos, el cinco por ciento
del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta General. En este caso,
la Junta General deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha en que se hubiere requerido notarialmente al
6rgano de administracién para su convocatoria.
Asimismo, el dérgano de administracion debera
incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que
hubieran sido objeto de la solicitud.

Articulo 7. Anuncio de convocatoria

La convocatoria, tanto para las Juntas
Generales  ordinarias como  para  las
extraordinarias, se realizard mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacién en la provincia del domicilio social, por
lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, salvo en los casos en que la ley
prevea un plazo superior. El drgano de
administracion valorara la oportunidad de difundir
el anuncio de la convocatoria en un mayor numero
de medios de comunicacién social.

El anuncio de convocatoria expresara el
carécter de ordinaria o extraordinaria, el lugar de
celebracion, la fecha de la reunion en primera
convocatoria asi como todos los asuntos que
hayan de tratarse. Asimismo, el anuncio podra
hacer constar la fecha en la que, si procediera, se
reunira la Junta General en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunién debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. En la medida de lo posible, se advertira a
los accionistas sobre la mayor probabilidad de que
la Junta General se celebre bien en primera bien
en segunda convocatoria.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y
concisa, todos los asuntos que hayan de tratarse.

El anuncio incluira asimismo mencién al
derecho de los accionistas de hacerse representar
en la Junta General por otra persona, aunque ésta
no sea accionista, y los requisitos y procedimientos

Articulo 7. Anuncio de convocatoria

La convocatoria, tanto para las Juntas
Generales  ordinarias como  para las
extraordinarias, se realizard mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en la pagina web de la Sociedad
(www.zinkia.com), 0 en la forma legalmente
prevista segun la normativa vigente, por lo menos
un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, salvo en los casos en que la ley
prevea un plazo superior. El o6rgano de
administracion valorara la oportunidad de difundir
el anuncio de la convocatoria en un mayor nimero
de medios de comunicacién social.

El anuncio de convocatoria expresara el
nombre de la Sociedad, el caracter de ordinaria o
extraordinaria, el lugar de celebracion, la fecha y la
hora de la reunién en primera convocatoria asi
como el orden del dia, en el que figuraran los
asuntos a tratar. Asimismo, el anuncio podra hacer
constar la fecha en la que, si procediera, se reunira
la Junta General en segunda convocatoria. Entre
la primera y la segunda reunion debera mediar, por
lo menos, un plazo de veinticuatro horas. En la
medida de lo posible, se advertira a los accionistas
sobre la mayor probabilidad de que la Junta
General se celebre bien en primera bien en
segunda convocatoria.

En la convocatoria figurarén, de forma clara y
concisa, todos los asuntos que hayan de tratarse.

El anuncio incluird asimismo mencion al
derecho de los accionistas de hacerse representar
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para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacién que asiste a los accionistas y la forma
de ejercerlo.

El 6rgano de administracién debera incluir en
la convocatoria mencién de los concretos medios
de comunicacién a distancia que los accionistas
puedan utilizar para ejercitar o delegar el voto, asi
como las instrucciones que  deberan
necesariamente seguir para hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos el
cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria
de una Junta General de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio
de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes
a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la
Junta General, al menos, en los mismos medios,
incluyendo el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
en que se hubiera publicado la convocatoria
original.

La falta de publicacién del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de la Junta General.

La Sociedad remitira el anuncio de la
convocatoria de Junta General, incluyendo, en su
caso, cualquier complemento de la convocatoria, al
Mercado Alternativo Bursatil, todo ello conforme a
la normativa aplicable en cada caso. Del mismo
modo, el texto del anuncio, incluyendo en su caso
sus complementos, sera publicado en la pagina
web de la Sociedad.

El Consejo de Administracién podréa requerir la
presencia de un Notario para que asista a la
celebracion de la Junta General y levante acta de
la reunion. Deberd hacerlo cuando concurran las
circunstancias previstas en la legislacion aplicable.

Si la Junta General, debidamente convocada,
no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, deberd ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la Junta General no celebrada y con ocho dias de

en la Junta General por otra persona, aunque ésta
no sea accionista, y los requisitos y procedimientos
para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacién que asiste a los accionistas y la forma
de ejercerlo.

El érgano de administracion debera incluir en
la convocatoria mencién de los concretos medios
de comunicacién a distancia que los accionistas
puedan utilizar para ejercitar o delegar el voto, asi
como las  instrucciones que  deberan
necesariamente seguir para hacerlo. Asimismo, se
incluirdn los plazos, formas y modos de ejercicio
de los derechos de los accionistas que asistan a la
Junta_por _medios electrénicos o telematicos, en
caso de preverse esta posibilidad.

Los accionistas que representen, al menos el
cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria
de una Junta General de accionistas incluyendo
uno 0 mas puntos en el orden del dia. El ejercicio
de este derecho deberd hacerse mediante
notificacidn fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes
a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para la reunion de la
Junta General, al menos, en los mismos medios,
incluyendo el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
en que se hubiera publicado la convocatoria
original.

La falta de publicacién del complemento de la
convocatoria en el plazo legalmente fijado sera
causa de nulidad de la Junta General.

La Sociedad remitira el anuncio de la
convocatoria de Junta General, incluyendo, en su
caso, cualquier complemento de la convocatoria, al
Mercado Alternativo Bursatil asi como a cualquier
otra autoridad que en su caso corresponda, todo
ello conforme a la normativa aplicable en cada
caso. Del mismo modo, el texto del anuncio,
incluyendo en su caso sus complementos, sera
publicado en la pagina web de la Sociedad.

El Consejo de Administracién podréa requerir la
presencia de un Notario para que asista a la
celebracion de la Junta General y levante acta de
la reunién. Debera hacerlo cuando concurran las
circunstancias previstas en la legislacién aplicable.




antelacion a la fecha de la reunién.

Si la Junta General, debidamente convocada,
no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, deberd ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la Junta General no celebrada y con ocho dias de
antelacion a la fecha de la reunion.

Articulo 12. Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades
juridicas accionistas a través de quien tenga el
poder de su representacién, todo accionista que
tenga derecho de asistir podré hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista.

La representacion es siempre revocable.
Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por
valida la Ultima actuacion realizada por el
accionista antes de la celebracién de la Junta
General. De no existir tal certeza, el voto del
accionista prevalecerd sobre la delegacion. En
todo caso, la asistencia personal a la Junta
General del representado tendra valor de
revocacion de la representacion.

La representacién deberd conferirse con
caracter especial para cada Junta General, por
escrito o por los medios de comunicacion a
distancia cuya utilizacion se hubiera previsto por el
6rgano de administracion expresamente en la
convocatoria, siempre que se cumplan los
requisitos previstos en la citada convocatoria y, en
todo caso, se garantice debidamente la identidad
del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 108
de la Ley de Sociedades Anénimas, la
representacion, que sera especial para cada Junta
General, debera conferirse por escrito. Cuando se
confiera por medios de comunicacién a distancia,
s6lo se reputara valida la que se efectue:

a. mediante entrega 0 correspondencia
postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta
de asistencia y delegacion expedida por
la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en
cuenta o por las entidades depositarias
debidamente firmada y cumplimentada
por el accionista u otro medio escrito que,

Articulo 12. Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades
juridicas accionistas a través de quien tenga el
poder de su representacion, todo accionista que
tenga derecho de asistir podra hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista.

La representacién es siempre revocable.
Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por
valida la Ultima actuacién realizada por el
accionista antes de la celebracién de la Junta
General. De no existir tal certeza, el voto del
accionista prevalecerd sobre la delegacion. En
todo caso, la asistencia personal a la Junta
General del representado tendra valor de
revocacion de la representacion.

La representacién deberd conferirse con
caracter especial para cada Junta General, por
escrito o por los medios de comunicacion a
distancia cuya utilizacion se hubiera previsto por el
organo de administracion expresamente en la
convocatoria, siempre que se cumplan los
requisitos previstos en la citada convocatoria y, en
todo caso, se garantice debidamente la identidad
del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 184
de la Ley de Sociedades de Capital, la
representacion, que sera especial para cada Junta
General, debera conferirse por escrito. Cuando se
confiera por medios de comunicacién a distancia,
solo se reputara valida la que se efectle:

a. mediante entrega o correspondencia
postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta
de asistencia y delegacion expedida por
la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en
cuenta o por las entidades depositarias
debidamente firmada y cumplimentada
por el accionista u otro medio escrito
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a juicio del Consejo de Administracién en
acuerdo previo adoptado al efecto,
permita verificar debidamente la identidad

del accionista que confiere su
representacion y la del delegado que
designa; o

b. a través de medios de comunicacion
electronica a distancia, a los que se
adjuntara copia en formato electrénico de
la tarjeta de asistencia y delegacion, que
garanticen debidamente la representacion
atribuida y la identidad del representado.
Sera admitida la representacion otorgada
por estos medios cuando el documento
electrénico en cuya virtud se confiere
incorpore la firma electronica legalmente
reconocida empleada por el representado
u ofra clase de identificacion que,
mediante acuerdo adoptado al efecto con
caracter previo, considere el Consejo de
Administracion que retne adecuadas
garantias de autenticidad y de
identificacién del accionista que confiere
su representacion.

Para su validez, la representacion conferida
por cualquiera de los citados medios de
comunicacion a distancia citados en los apartados
(@) y (b) anteriores habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer
dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General en primera convocatoria. El Consejo
de Administracion podra establecer un plazo
inferior de conformidad con lo previsto en los
estatutos.

Asimismo, los documentos en los que consten
las representaciones para la Junta General
deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) fecha de celebracion de la Junta General y el
Orden del Dia;

(ii) identidad del representado y del representante.
En caso de no especificarse, se entendera que la
representacion ha sido otorgada a favor del
Presidente del Consejo de Administraciéon o de
quien le sustituya;

(i) nimero de acciones de las que es titular el
accionista que otorgue la representacion; y

(iv) las instrucciones sobre el sentido del voto del
accionista que otorga la representacion en cada
uno de los puntos del Orden del Dia.

El Presidente, el Secretario de la Junta

que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo previo
adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista
que confiere su representacion y la del

delegado que designa; o

b. a través de medios de comunicacion
electronica a distancia, a los que se
adjuntara copia en formato electrénico de
la tarjeta de asistencia y delegacién, que
garanticen debidamente la
representacion atribuida y la identidad
del representado. Serd admitida la
representacion  otorgada por estos
medios cuando el documento electrénico
en cuya virtud se confiere incorpore la
firma electronica legalmente reconocida
empleada por el representado u otra
clase de identificacion que, mediante
acuerdo adoptado al efecto con caracter
previo, considere el Consejo de
Administracion que retne adecuadas
garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que confiere
su representacion.

Para su validez, la representacion conferida
por cualquiera de los citados medios de
comunicacion a distancia citados en los apartados
(@) y (b) anteriores habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer
dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta General en primera convocatoria. El Consejo
de Administracion podra establecer un plazo
inferior de conformidad con lo previsto en los
estatutos.

Asimismo, los documentos en los que consten
las representaciones para la Junta General
deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) fecha de celebracion de la Junta General y el
Orden del Dia;

(ii) identidad del representado y del representante.
En caso de no especificarse, se entendera que la
representacion ha sido otorgada a favor del
Presidente del Consejo de Administracién o de
quien le sustituya;

(i) numero de acciones de las que es titular el
accionista que otorgue la representacion; y

(iv) las instrucciones sobre el sentido del voto del
accionista que otorga la representacion en cada
uno de los puntos del Orden del Dia.




General o las personas designadas por su
mediacién, se entenderan facultadas para
determinar la validez de las representaciones
conferidas y el cumplimiento de los requisitos de
asistencia a la Junta General.

La facultad de representacion se entiende sin
perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos
de representacion familiar y de otorgamiento de
poderes generales.

El Presidente, el Secretario de la Junta
General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para
determinar la validez de las representaciones
conferidas y el cumplimiento de los requisitos de
asistencia a la Junta General.

La facultad de representacién se entiende sin
perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos
de representacion familiar y de otorgamiento de
poderes generales.

Articulo 13. Solicitud publica de representacion

En los casos en los que los propios
administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los valores o las encargadas del
registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si o para otro y, en general,
siempre que la solicitud se formule de forma
publica, se aplicaran las reglas contenidas en la
Ley de Sociedades Anoénimas y normativa de
desarrollo. En particular, el documento en el que
conste la representacidn debera contener, ademas
de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacién del sentido en que votara el
representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo
previsto en la Ley.

Se entendera que ha habido solicitud publica
de representaciéon cuando una misma persona
ostente la representacion de mas de tres
accionistas.

Articulo 13. Solicitud publica de representacion

En los casos en los que los propios
administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los valores o las encargadas del
registro de anotaciones en cuenta soliciten la
representacion para si 0 para otro y, en general,
siempre que la solicitud se formule de forma
publica, se aplicaran las reglas contenidas en la
Ley de Sociedades de Capital y normativa de
desarrollo. En particular, el documento en el que
conste la representacion debera contener, ademas
de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacidn del sentido en que votaré el
representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo
previsto en la Ley.

Por_excepcion, el representante podra votar
en sentido distinto _cuando se presenten
circunstancias ignoradas en el momento del envio
de las instrucciones y se corra el riesgo de
perjudicar los intereses del representado. En caso
de voto emitido _en sentido distinto _a las
instrucciones, el representante debera informar
inmediatamente al representado, por medio de
escrito en que explique las razones del voto.

Se entendera que ha habido solicitud publica
de representacién cuando una misma persona
ostente la representacion de mas de tres
accionistas.

Articulo 26. Adopcion de
finalizacion de la Junta General

acuerdos vy

Los acuerdos serén aprobados por mayoria, salvo
en los casos en que la legislacién aplicable o los
estatutos exijan una mayoria superior. En los
acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en
el orden del dia se excluirdn de la base para el

Articulo 26. Adopcion de
finalizacion de la Junta General

acuerdos y

Los acuerdos seran aprobados por mayoria
ordinaria de los votos de los accionistas presentes
0 _representados, salvo en los casos en que la
legislacion aplicable o los estatutos exijan una
mayoria superior.




computo de la mayoria anteriormente indicada las
acciones que no tengan la consideracion de
presentes ni representadas.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos
a favor suficientes, sin perjuicio de dejar
constancia en el Acta del sentido del voto o
abstencidn de los accionistas asistentes que asi lo
indiquen al Notario (o, en su caso, al Secretario o
personal que lo asista).

Finalizada la votacidn de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la Junta
General y el Presidente declarara levantada la
sesion.

Para el aumento o la reduccién del capital y
cualquier otra modificacion _de los Estatutos
Sociales, la emisién de obligaciones, la supresion
0 la_limitacién del derecho de adquisicion
preferente _de nuevas acciones, asi _como la
transformacion, la fusién, la escisién o la cesién
global de activo y pasivo y el traslado de domicilio
al extranjero, sera necesario el voto favorable de
los dos tercios del capital presente o representado
en la Junta cuando en segunda convocatoria
concurran__accionistas _que __representen el
veinticinco por ciento 0 mas del capital suscrito con
derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.

En los acuerdos relativos a asuntos no
comprendidos en el orden del dia se excluiran de
la base para el cédmputo de la mayoria
anteriormente indicada las acciones que no tengan
la consideracion de presentes ni representadas.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos
cuando tenga constancia de la existencia de votos
a favor suficientes, sin perjuicio de dejar
constancia en el Acta del sentido del voto o
abstencion de los accionistas asistentes que asi lo
indiquen al Notario (o, en su caso, al Secretario 0
personal que lo asista).

Finalizada la votacion de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluird la celebracion de la Junta
General y el Presidente declarara levantada la
sesion.

Articulo 27. Acta de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General se consignaran
en acta que se extendera o transcribira en el libro
de actas llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General, y, en su
defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente 'y dos Interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos
formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha
de su aprobacion.

El 6rgano de administracién podra requerir la
presencia de Notario para que levante acta de la
Junta General y estara obligado a hacerlo siempre,
que con cinco dias de antelacion al previsto para la

Articulo 27. Acta de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General se consignaran
en acta que se extendera o transcribira en el libro
de actas llevado al efecto. El acta podrd ser
aprobada por la propia Junta General, y, en su
defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente 'y dos Interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos
formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha
de su aprobacion.

El 6rgano de administracién podra requerir la
presencia de Notario para que levante acta de la
Junta General y estara obligado a hacerlo siempre,
que con cinco dias de antelacion al previsto para la
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celebracion de la Junta General lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social.

El acta notarial tendra la consideracion de acta de
la Junta General y no necesitara la aprobacién por
ésta.

celebracion de la Junta General lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por
ciento del capital social. En_este caso, los
acuerdos s6lo seran eficaces si constan en acta
notarial. El acta notarial no se sometera a tramite
de aprobacion, tendra la consideracion de acta de
la Junta y los acuerdos que consten en ella podran
ejecutarse a partir de la fecha de su cierre.

EL PRESENTE INFORME COINCIDE LITERALMENTE CON EL APROBADO POR UNANIMIDAD POR
LOS CONSEJEROS EN LA REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION CELEBRADA EL 29 DE

ABRIL DE 2011.

Madrid, 29 de abril de 2011.
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